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BANCO oeMEXICO

CIRCULAR-TELEFAX 25/96

México, D.F., a 22 de M0 de 1996.

A LAS INSTITUCIONES
DE BANCA MULTIPLE:

ASUNTO: MERCADO DE COBERTURAS
CAMBIARIAS DE  CORTO
PLAZO.

El Banco de México, con fundamento en los articulos 3o, fraccian 1, 24, 26
y 32 de su Ley y considerando que las Disposiciones Aplicables a la
Determinacién del Tipo de Cambio para Solventar Obligaciones Denominadas en
Moneda Extranjera Pagaderas en la Republica Mexicana, publicadas en el Diarlo
Oficial de la Federacion el 22 de marzo de 1996, establecen un procedimiento
que permite calcular un tipo de cambio representative de las colizaciones
observadas en el mercado de cambios en distintas horas del dia, asi como que el
tipo de cambio que actuaimente se utiliza para liquidar las operaciones de
coberturas cambiarias de corto plazo, s6io sera publicado hasta el 22 de abril de
1997, ha resuelto modificar los pédrrafos primero, tercero y cuarto del numeral
M.53.13.3, M.53.21., y las cldusulas primeras de los Anexos 9 y 10, asi como
derogar et quinto parrafo del numeral M.53.13.3, de la Circular 2019/95, para
quedar en los términos siguientes:

"“M.53.13.3 Depreciacion o apreciacién de ia moneda nacional.

Para los efectos de las operaciones tanto de venta como de
compra de cobertura, la depreciacion o apreciacion
cbservada de la moneda nacional con respecto al ddlar de
los FE.UU.A., seré el resultado de restar al tipo de cambio
pubticado por el Banco de México en e! Diario Oficial de la
Federacién, e! dia hdbil bancario inmediato siguiente a la
fecha de vencimiento de cada operacidn de cobertura, el tipo
de cambic de referencia inicial que librements pacten las
partes, el cual corresponderd a cualquier tipo de cambio de
mercado vigente en la fecha de contratacibn de cada
operacion de cobertura.

La presente Circular-Telefax consta de 5 paginss. Pata cualquier actaracidn scbre su tmnemisién, favor de comunicarse a nuestra Oficina de
Telocomunicaciones Infemacionalas a jos teléfonos (5) 237 2121 0 237. 2142
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En el evento de que en la fecha de vencimienio de la
operacién de cobertura que corresponda, no operen los
mercados cambiarios en el pais, la resta a gue se refiere ol
primer parrafo del presente numeral deberd efectuarse al
tipo de cambio publicado por el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacion, el segundo dia habil bancario
inmediato siguiente & la referida fecha de vencimiento de la
operacién, en el que operen los mercados cambiarios en el
pais.

El tipo de cambio a que se hace referencia en el primer y
tercer péarrafos del presente numeral, asi como en el numeral
M.53.21., sera el que el Banco Central dé a conocer en €l
Diario (Oficial de la Federacién el dia que corresponda, de
conformidad con lo establecido en las "Disposiciones
Aplicables a |la Determinacion del Tipo de Cambio para
Solventar Obligaciones Denominadas en Moneda Extranjera
Pagaderas en la Republica Mexicana" publicadas en el
referido Diario Oficial el 22 de marzo de 1996."

L.as instituciones podran ofrecer por escrito a sus clientes
que contraten operaciones de cobertura cambiaria, cofizarles
ventas de ddlares de los EE.UU.A., al tipo de cambio gue el
Banco de México publique en el Diario Oficial de la
Federacion, el dia habil inmediato siguiente a la fecha de
vencimiento de cada operacién de cobertura, en términos de
las Disposiciones citadas en el Gltimo parrafo del numeral
M.63.13.3.

Las instituciones deberan sefialar en los escritos en que
documenten las ofertas a que se refiere el parrafo anterior,
que, en el evento de que sea inhabil el dia en que conforme
a las disposiciones aplicables deba determinarse el tipo de
cambio para calcular el equivalente en moneda nacional
relativo a las operaciones de cobertura cambiaria, a que
estén referidas las ofertas de que se trate, el tipo de cambio
que utilizaran para calcular el precio en moneda nacional de
los dblares de los EE.UUA., objeto de las compraventas
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que, sn su caso, celebren con sus clientes, seré el que el
Banco de Meéxico publique en e! Diario Oficial de la
Federacidon, el segundo dia habil bancario inmediato
siguiente a la fecha de vencimientc de las citadas
operaciones de cobertura, en términos de ias Disposiciones
mengcionadas en el ultimo parrafo de M.53.13.3."

Anexo 9

"PRIMERA.- . ..

a) El "Intermediaric” se obliga -en caso de que resulte una diferencia
positiva al restar, al tipo de cambio de la moneda nacional frente al
dolar de los EE.UU.A., publicado por el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacién, el dia habil bancario inmediato siguiente a la
fecha de vencimiento de cada operacién de cobertura, el tipo de
cambio de referencia inicial que librements pacten las partes, el cual
corresponderd a cualquier tipo de cambio de mercado vigente en la
fecha de contratacién de cada operacion de cobertura- a entregar ai
“Participante”, el segundo dia habil bancario posterior a la fecha de
vencimiento de la operacion de cobertura, una cantidad en moneda
nacional equivalente al resultade de multiplicar la cantidad de délares
de los EE.ULLA. materia de la cobertura por la diferencia positiva antes
mencionada.

b) Por su parte, el "Participante” se obliga -en caso de que resulte una
diferencia negativa al restar, al tipo de cambio de la moneda nacional
frente al ddlar de los EE.UU.A,, publicado por si Banco de México en ei
Diaric Oficial de la Federacién, el dia habil bancario inmediato
siguiente a la fecha de vencimiento de cada operacién de cobertura, el
tipo de cambio de referencia inicial que libremente pacten fas paries, el
cual correspondera a cualquier tipo de cambio de mercado vigente en
ta fecha de contratacién de cada operacion de cobertura- a entregar al
“Intermediario”, el segundo dia habil bancario posterior a ja fecha de
vencimiento de la operacidn de cobertura, una cantidad en moneda
nacional equivalente al resuitado de multiplicar {a cantidad de ddlares
de los EE.UU.A. materia de la cobertura por fa diferencia negativa
antes mencionada.

Ef tipo de cambio a que se ha hecho referencia, que publique el Banco
de México, serd el que dé a conocer en el Diario Oficial de la

Federacién, de conformidad con lo establecido en las "Disposiciones
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Aplicables a la Determinacion del Tipo de Cambio para Solventar
Obligaciones Denominadas en Moneda Extranjera Pagaderas en la
Republica Mexicana," publicadas en el Diario Oficial de la Federacion
del 22 de marzo de 1996.

¢) De ser inhabil la fecha de vencimiento de la operacidén de coberura, el
tipo de cambio aplicable serd el que haya publicado el Banco de
México en el Diario Oficial de la Federacion, el segundo dia habil
bancario inmediato siguiente a la facha de vencimiento de [a operacién
de cobertura.”

Anexo 10
"PRIMERA .- ...

a) El "Participante” se obliga -en caso de que resulte una diferencia
positiva al restar, al tipo de cambio de la moneda nacional frente al
ddlar de los EE.UU.A., publicado por el Banco de México en el Diario
Oficial de ta Federacién, el dia habil bancaric inmediato siguiente a la
fecha de vencimiento de cada operacion de cobertura, el tipo de
cambio de referencia inicial que libremente pacten las partes, ef cual
corresponderé a cualquier tipo de cambio de mercado vigenie en la
fecha de contratacion de cada operacién de cobertura- a entregar al
‘Intermediario”, el segundo dia habil bancario posterior a la fecha de
vencimiento de la operacion de cobertura, una cantidad en moneda
nacional equivalente al resultado de multiplicar la cantidad de délares
de los EE.UU.A. materia de ia cobertura por la diferencia negativa
antes mencionada.

b} Por su parte, ¢l "Intermediario” se obliga -en caso de que resulte una
diferencia negativa al restar, al tipo de cambio de la moneda nacional
frente al ddlar de los EE.UULA., publicado por el Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacion, el dia habil bancarioc inmediato
siguiente a la fecha de vencimiento de cada operacién de cobertura, el
tipo de cambio de referencia inicial que libremente pacten las partes, el
cual corresponderéd a cualquier tipo de cambio de mercada vigente en
la fecha de confratacién de cada operacidon de cobertura- a entregar al
“Participante”, el segundo dia habil bancario posterior a la fecha de
vencimiento de ia operacién de cobertura, una cantidad en moneda
nacional equivalente al resultado de muiltiplicar la cantidad de délares
de los EE.UULA. materia de la cobertura por la diferencia negativa
antes mencionada.
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El tipo de cambio a que se ha hecho referencia, que publique el Banco
de Mexico, sera el que dé a conocer en el Diario Oficial de la
Federacion de conformidad con lo establecido en las "Disposiciones
Aplicables a la Determinacién del Tipo de Cambio para Solventar
Obligaciones Denominadas en Moneda Extranjera Pagaderas en la
Republica Mexicana” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el
22 de marzo de 1996.

) De ser inhabil la fecha de vencimiento de la operacion de cobertura, el
tipo de cambio aplicable sera el que haya publicado el Banco de Mexico
en el Diario Oficial de la Federacion, el segundo dia habil bancario
inmediato siguiente al vencimiento de la operacién de cobertura.”

TRANSITORIOS

PRIMERO.- La presente Circular-Telefax entrara en vigor el 22 de abrif de
1996.

SEGUNDO .- El tipo de cambio aplicable para liquidar las operaciones de
coberiura cambiaria de corto plazo, cuya fecha de vencimiento sea anterior al 22
de abril de 1997, sera el que dé a conoccer la Bolsa Mexicana de Valores, S A. de
C.V., de conformidad con la Resolucion sobre el Tipo de Cambio Aplicable para
Calcular el Equivalente en Moneda Nacional del Principal y los Intereses de los
Bonos de la Tesoreria de la Federacion Denominados en Moneda Extranjera y
Pagaderos en Moneda Nacional, publicada en el Diario Oficial de la Federacion
del 10 de noviembre de 1991.

At&ntamente, .

BR. JOSE QUTJANG LEON BANCO=MEXICO vxc. uecron 1oce saramriio

DIRECTOR OFE OPERACIONES COORDINADOR DE DISPOSICIONES
OF BANCA CENTRAL

A PRESENTE CIRCULAR-TELEFAX SE EXPTOE CON FUNDAMENTO EN LOS ARTICULRS 80, 12 Y 17 FRACCION T DEL

hEGLAMENTO INTERIEH GEL BANCO OF MEXIEG. i

Para cualquier consulta sobre ef contenido de la prasente Gircular-Telefay, sfivanse acudir a la Gerensia de Disposiciones al Sistema Financiera,

ubicada en Avenida 5 de Mayo nimero 4 {Ansxo Guardiala), Despacho 304, Colonla Centra, Méxica, Diskito Federal, €.P. 86059, 0 2 los teléfonos

(5} 237.2306, 237.2307, 237.2308 0 237.2308.
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